ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari faktor makroekonomi,
fiskal, dan global terhadap tingkat suku bunga yang diberikan oleh obligasi
pemerintah tenor 10 tahun di ASEAN3. Penelitian ini menggunakan metode
analisis regresi data panel dan Term Structure of Interest Rate sebagai dasar teori
penelitian. Adapun variabel independen yang diteliti adalah suku bunga kebijakan
negara, pertumbuhan produk domestik bruto, government debt to GDP, cadangan
devisa, nilai tukar terhadap dolar AS, fed rate, dan rating. Variabel dependen yang
diteliti adalah imbal hasil obligasi pemerintah ASEAN3. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa seluruh variabel bebas yang diteliti memiliki pengaruh
signifikan terhadap suku bunga obligasi pemerintah kecuali rating obligasi dan
pertumbuhan PDB. Disisi lain, seluruh variabel yang diteliti juga memiliki
hubungan positif dengan suku bunga obligasi pemerintah kecuali cadangan devisa,
suku bunga FED dan rating obligasi.
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ABSTRACT

This research focuses on analyzing the impacts of macroeconomy, fiscal, and global
factors on ASEAN3 10 year government bond rate. The method used in this
research is panel data regression and Term Structure of Interest Rate is used as
base theory. The independent variables includes interest rate, GDP growth,
government debt to GDP, exchange rate, fed rate, and rating. The dependent
variable in this research is government bonds rate issued by ASEAN3 countries
government. The result shows that all the independent variables have a significant
relationship with government bond rate except GDP growth and bond rating.
Furthermore, all the variables have a positive relationship with govermnet bond
rate except foreign reserves, FED rate and bond rating.
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