ABSTRAK

Meningkatnya tuntutan stakeholders atas praktik investasi pada aspek corporate
governance perusahaan yang terjadi dalam beberapa tahun terakhir memaksa
perusahaan untuk lebih memperhatikan nilai-nilai CSR. Oleh karena itu, pengungkapan
ESG muncul sebagai salah satu penilaian yang digunakan untuk mengatasi isu ini.
Penelitian ini bertujuan untuk memahami lebih dalam mengenai hubungan antara ESG
Score dengan performa finansial perusahaan pada perusahaan di Indonesia dengan
melihat variabel moderasi yaitu financial slack. Studi ini mengambil sumber data
menggunakan database Bloomberg Terminal™ untuk menganalisis 73 perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2011-2021. Penelitian ini juga akan
dijalankan dengan akan menggunakan metode fixed effect pada observasi unbalanced
data panel. Berdasarkan hasil penelitian, ESG score berdampak negatif pada performa
finansial perusahaan, sedangkan pada saat variabel moderasi financial slack
diaplikasikan, financial slack terbukti memberikan dampak yang tidak signifikan pada
hubungan tersebut. Hal ini dikarenakan oleh rendahnya tingkat institusi di Indonesia
lebih berpengaruh dibandingkan dengan efek dari financial slack dikarenakan oleh sifat
sukarela pengungkapan ESG.
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ABSTRACT

The increasing demand from stakeholders for better corporate governance practices in
investment has compelled companies to pay more attention to CSR values in recent
years. Consequently, ESG disclosure has emerged as one of the assessments used to
address this issue. This research aims to gain a deeper understanding of the relationship
between ESG score and the financial performance of companies in Indonesia,
considering the moderating variable of financial slack. The study utilizes data from the
Bloomberg Terminal™ database to analyze over 73 companies listed on the Indonesia
Stock Exchange from 2011 to 2021 and it employs the fixed effect method on
unbalanced panel data observations. Based on the findings, ESG score has a negative
impact on the financial performance of companies. However, when the moderating
variable of financial slack is applied, it is found to have an insignificant impact on this
relationship. This is due to the low level of institutions in Indonesia that has a greater
impact compared to the effects of financial slack due to the voluntary nature of ESG
disclosure.
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