ABSTRAK

Investasi pada instrumen obligasi mengalami peningkatan dalam beberapa tahun
terakhir. Meskipun rendah, obligasi tetap memiliki risiko yaitu default risk. Pada
umumnya, tingkat default risk suatu obligasi diindikasikan oleh peringkat obligasi.
Beberapa kasus dalam beberapa tahun terakhir menunjukkan adanya perubahan
peringkat obligasi yang disebabkan karena buruknya kesehatan keuangan perusahaan.
Oleh karena itu, penelitian pengaruh rasio profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan
kemampuan cakupan terhadap probabilitas perusahaan mendapatkan peringkat obligasi
investment grade dilakukan. Penelitian ini dilakukan dengan metode regresi logistik. Hasil
dari penelitian ini menemukan bahwa tiga indikator kesehatan keuangan vyaitu
profitabilitas, solvabilitas, dan kemampuan cakupan secara signifikan memiliki pengaruh,
namun tidak dengan dengan rasio likuiditas. Penelitian menyimpulkan bahwa rasio
profitabilitas dan kemampuan cakupan secara positif memengaruhi probabilitas
perusahaan mendapatkan peringkat obligasi investment grade, sedangkan rasio
solvabilitas memengaruhi secara negatif. Sementara, rasio likuiditas tidak secara
signifikan memengaruhi.
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ABSTRACT

Through the years, investments in bonds has seen an increase in number. Bonds has risk
that is indicated by credit rating. In the last couple of years, there has been cases in which
company’s credit ratings are affected by bad financial health. This research is done to find
out whether financial health has an effect on a company’s probability of getting
investment grade rating. In this research, logistic regression is used with profitability,
liquidity, solvability, and coverage ratios as the variables. This research found that
profitability, solvability, and coverage has an effect on a company’s probability in getting
investment grade rating while liquidity is not a significant variable. This research
concludes that profitability and coverage has a positive effect on a company’s probability
of getting investment grade rating, while solvability has a negative effect.
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