ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tipe-tipe struktur
kepemilikan terhadap kebijakan dividen. Kontribusi penelitian ini adalah
melengkapi penelitian terdahulu dengan membagi tipe kepemilikan menjadi
empat dan mengukur variabel konsentrasi kepemilikan, asing, dan negara dengan
nilai persentase. Menggunakan panel data yang terdiri dari 1900 observasi dari 380
perusahaan terbuka di Indonesia dengan kriteria tertentu periode 2013 — 2017,
data diolah dengan menggunakan regresi Random Effect Generalized Least Square.
Konsentrasi kepemilikan berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen
karena dividen dianggap sebagai alat penjaga reputasi. Kepemilikan keluarga
berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen karena pemilik keluarga
memandang dividen sebagai alat penjaga reputasi. Kepemilikan asing tidak
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen karena investor asing tidak
memiliki preferensi atas metode imbal hasil mana yang diperoleh selama mereka
dapat memaksimalkan keuntungan. Kepemilikan negara tidak berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen karena dividen dibagikan berdasarkan
kemampuan finansial BUMN. Variabel kontrol yang digunakan adalah umur
perusahaan, profitabilitas, ukuran perusahaan, leverage, dan kesempatan
bertumbuh.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of ownership structure types on dividend
policy. The contributions of this research are to complement the previous research
by dividing the ownership type into four, measuring concentrated, foreign, and
state ownership variables with percentage values. Using data panel consisting of
1900 observations from 380 public companies in Indonesia with certain criteria
from 2013 to 2017, the data was processed using the Random Effect Generalized
Least Square regression. Concentrated ownership has a significant positive effect
on dividend policy because dividends are considered as a mean to protect
reputation. Family ownership has a significant positive effect on dividend policy
because family owners use dividends as a tool to maintain their reputation towards
prospective investors. Foreign ownership has an insignificant effect on dividend
policy because foreign investors have no return method preference as long as they
can maximize their profit. State ownership has no significant effect on dividend
policy because dividend is paid according to SOEs’ financial performance. The
control variables used are company’s age, profitability, company’s size, leverage,
and growth opportunities.
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